H|| 1. Externalitéten “Stabilitat ist ein 6ffentliches Gut”

= Externalitaten innerhalb des Finanzsektors

1. Direkte Effekte: Netzwerkexternalitaten
“counterparty credit risk” due to interlocking of claims
Verschweige eigene Verblindlichkeiten =) Unsicherheit fir andere

2. Preiseffekte: Pekuniare (Fire-sale) Externalitat

Maturity Mismatch (Fristendiskrepanz) + Leverage

) Fire-sales driicken Preise fiir andere
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